
Raportul conducerii pentru anul 2020
SA ''METALFEROS"
coD FISCAL-LD 02 60 0 02 5822

I. Introducere

Raportul conducerii a fost elaborat in conformitate cu prevederile Legii contabilitatii si
raportarii financiare nr.287 din 15.I2.20L7.

S.A. 'oMetalferos" este inscrisd in Registrul de Stat al persoanelor juridice.
R. Moldova nr.inregistratie }lb 105044020 din 05.07.1995.

Sediul S.A. "Metalferos": R. Moldova, MD-2055
mun. Chisindu, Zona Industrial d Y atra, str. Ferov iarilor I I 3,
mun. Chisinau str. G.Iablocikin 5/1.

intreprinderea iqi desfasoarS activitatea in urmatoarele directii:
<<Colectarea, p6strarea, prelucratea, comercializarca, precum qi exportul resturilor si
deqeurilor de metale feroase si neferoase, de acumulatoare lzate, inclusiv in stare
prelucrata>>.

Raportul cuprinde o prezentare detaliatd a principalelor indicatori economico-financiari
inregistrali pentru perioada de timp studiat[, comparativ cu datele consemnate pentru perioda
anterioara. Astfel se prezinta o imagine fidela si transparenta asupra continuitatea activitdfii
societatii.

Situa[iile financiare, precum qi celelalte informa(ii detaliate in prezentul raport sunt
intocmite de conducere entitd[ii. Conducerea este responsabil pentru intocmirea acestora prin
utilizarea de politici, principii qi ra{ionamente contabile adecvate. Conducerea entit{ii iqi
asumd rdspunderea cd informa(iile prezentate in acest raport sunt corecte.

ln cursul perioadei de gestiune 2020 societatea s-a concentrat pe imbundtdtirea
condiliilor de lucru ale salaria{ilor $i pe asigurarea condiliilor necesare pentru a face fald
provocdrilor din economia RM, gi in special in sectorul de produc{ie.

Organele de conducere a societd{ii pe uc(iuni sunt:
Adunarea generali a acfionarilor este organul suprem de conducere al societdlii
qi se line cel pulin o datd pe an. Hotdririle adun[rii generale a aclionarilor in
problemele ce lin de atribuliile ei sint obligatorii pentru persoanele cu funclii de

rdspundere gi ac{ionarii societ6{ii.

Consiliul SocietS{ii reprezintd interesele aclionarilor in perioada intre Adundrile
generale ale aclionarilor qi, in limitele competentei sale, controleazd qi

rcglementeazd, ac,tivitatea societ6fii, indeplineqte rolul de supraveghere qi

monitorizare a procesului decizional de conducere gi este responsabil de activitatea
societilii per ansamblu qi de soliditatea financiard a acesteia.

1.

2.



3. Organul executiv al societili este unipersonal, in persoana directorului general.

Organul executiv este responsabil de respectarea actelor normative in vigoare,
statutului qi regulamentelor interne ale societ6[ii. Directorul general conduce

activitatea curentd a societdlii in ordinea stabilitd de legisla{ia in vigoare.
4. Comisia de cenzori qi comitetul de audit. Pentru a asigura o funclionare de

succes, societatea iqi verifica activitatea in mod regulat qi definiqte procedura de
control intern. Obiectivul comisiei de cenzori qi comitetul de audit este de a asigura
o activitate eficient6 qi de succes a societilii, o veridicitate a informaliilor
ptezentate qi conformarea acestora cu actele de reglementare relevante qi cu
principiile de afaceri. Comisia de cenzori gi comitetul de audit ajutd consiliul
societdlii sd identifice deficienlele qi riscurile in gestionareasocietdfii.

La moment, societatea este condusi de urmdtoarea echip6:
1. dl. Cujba Igor, director general SA,,Metalferos"
2. dL. Catana Sergiu, director financiar SA,,Metalferos"
3. dl. Jibulschi Serghei, director commercial SA,,Metalferos"
4. dl. Slobozeanu Iurie, director de produclie SA,,Metalferos"
5. d-na Gurulea Valentina, contabil-qef SA,,Metalferos"
6. dl. Vasilicov Fiodor, injiner-gef SA,,Metalferos"

Sectoarele de achiziti.onare a metalelor :

7. dl Vasilevchi Ghenadie, sef. ReprezerrtantaBllti.
8. dl. Podmoghilinii Artem sef. ReprezentantaComrat .

9. dl.Vasilevchi Ghenadie sef. Reprezentanta Cupcini .

1 0. dl. Silcenco Alexandr sef. Repre zentanta Rezina.

II. Analiza structurii activelor

Analiza structurii activelor

Datele bilanfului contabil arutd, cd valoarea totald a patrimoniului a crescut in
decursul anului 2020 cu 0,05o/o, ceea ce corespunde majoririi absolute in mirime de
193,8 mii lei.

M6rirea activelor in perioada analizatd este o consecin![ a creqterii activelor
circulante cu2,680/o, odatd cu reducerea activelor imobilizate cu 11,L\Yo. Majorareamai
lentd a activelor circulante a fost in stare sd acopere micqorareamai rapidi a activelor
imobilizate datoritd ponderii mult mai mici a celor din urm6. Caracterul diferit al
evoluliei activelor a dus la schimbdri in structura patrimoniului intreprinderii, dup6 cum
urmeazd:



Tabelul l
Analiza stru ctu rii activelo r

Categoriide active
31.12.2019 31.12.2020 Abaterea absoluti

Ritm
cregt.,

YoSuma,lei londere, % Suma,lei Pondere, % Suma,lei rond., %

1. Active imobilizate, inclusiv:
1.1. lmobilizdri necorporale la valoarea
rla hilanf

1.2. lmobiliz6ri corporale, din care:
- lmobilizdri corporale ln curs de
awaottlia

- Terenuri

-M'tjloace fixe la valoarea de bilan{

1.3. Alte active imobilizate

72058 029

15 82a

71 898 825

11 199707

12 686 984

48 012 134

143 379

19,1(

0,0c

19,05

2,97

3,36

12,72

0,04

64061 471

11 469

64 009 446

I 752 44A

12 686 984

41 570 022

40 556

16,97

0,0c

16,95

2,5t

33e

11 ,01

0,01

-7 996 558

-4 356

-7 889 379

-1 447 267

a

-6 442 112

-102823

-2,1i

0,0(

-2,1C

-0,3t

0,0(

-1,71

-0,03

88,9(

72,4i

89,0i

87,08

100,0(

86,5t

28,25

2. Active circulante, inclusiv:

2.1. Stocuri
2.2. Creanfe curente gialte active
"irar rlanfa

2.3. Mijloace binegti

305 288 192

21 035268

163 862 977

'120 389 947

80,9(

5,57

43,4i

31,9(

313 478 57i

72 254 17i

145281 ye

95 942 48i

83,03

19,14

38,48

25,41

+8 190 380

+51 218 90€

-18 581 061

-24 447 464

+2,13

+13,5€

-4,94

-6,49

102,6[

343,4!

88,6e

79,6€

fotal active 377 346 221 100 377 540 041 100 +193 82i x 100,0

Dupd cum se vede din tabel, nivelul imobilizdrii activelor a scdzvt de la lg,l\yo
pdn6 Ia 16,97Yo, in urma micqor6rii activelor imobilizate in condi{iile cre$terii activelor
circulante. Aceastd modificare a activelor imobilizate a fost cauzatd, in cea mai mare
parte, de reducerea valorii de bilan{ a mijloacelor fixe cu 6 442 mii lei (sau cu 13,420 ),
dar qi de micqorarea valorii imobilizdrilor corporale in curs de executie cu I 447 mii lei
(sau cu 12,92%).

in acelaqi timp ponderea activelor circulante s-a majorat (tot cu 2,13 puncte
procentuale). in componenla lor de asemenea au avut loc schimbdri, chiar mai
importante:

' cre$terea stocurilor (in principal, de materiale qi obiecte de micd valoare gi scurtE

duratd) cu 51 219 miilei (sau cu243,49Yo);
. diminuarea mijloacelor bdneqti cu24 447,5 mii lei (sau cu 20,31%);
. reducerea creantelor curente qi altor active circulante cu 18 581 mii lei (sau cu

ll,34yo), preponderent ca uffnare a micqor6rii creanlelor privind facturile
comerciale.

in cadrul creanlelor curente cea mai mare pondere o au creanlele bugetului - 86,9Yo

la inceputul perioadei analizate qi 98,4Yo la finele acesteia (l4I 335 mii lei). Partea

principal6 a acestei sume reprezintd taxa pe valoarea addugatd (TVA) achitatd,

fumizorilor care urma sd fie restituitd din buget, dat fiind faptul cd majoritatea livririlor
efectuate de cdtre intreprindere sunt scutite de TVA.

Urmitorul dupd important[ tip de creante curente - creanfele comerciale - s-au redus

ca pondere in decursul anului2020 de la l3,Lyo pdn6 la L,6Yo.



Analiza activelor nete (patrimoniului net)

Activele nete reflectd capacitatea intreprinderii de a-qi indeplini obligaliile asumate.

Evolufia patrimoniului, creat din contul surselor proprii de finantare, este prezentatd in
tabel:

Tabelul 2

Analiza patrimoniului net (activelor nete)

Active

Suma, lei

Datorii

Suma,lei Active nete Abat. abs.

1.12.2019 1.12.2020 31.12.2015 ?1 12)n O
31.12.2019 31.12.2020

Suma, le
Pond.,

%Suma, lei Pond.,
o/

Suma,lei Pond.

1. Active
imahilizate

2. Active
:irculante

72 058 029

305 288 192

64 061 471

313 478 572

1. Datorii
ne lcrm

2. Datorii
curente

303 066

3 240 593

14 518

2 108 090

71 754 963

302 047599

19,2(

80,8C

64 046 953

311 370482

17,0t

82,91

.7 708010

f9322883

-2,1 A

+2,14

Iotal
rctive 377 346 221 377 540 043

l'otal
Iatorii 3 543 659 2 122 608 ,73 802 s62 100 ,75 417435 100 11 614873 x

Active nete : Active - Datorii

Datele din tabel reflectd cre$terea activelor nete la finele anului 2O2O cu 1 615 mii
lei, ceea ce corespunde majordrii relative cuO,43Yoin comparalie cu sfer$itul anului 2}lg.
La aceasta a contribuit creqterea activelor circulante nete (care a acoperit mic;oratea
activelor imobilizate nete), ca urmare a m[ririi activelor circulante odat6 cu reducerea
datoriilor. Mi;carea diferite a activelor imobilizate nete gi activelor circulante nete a
determinat schimbarea raportului dintre acestea, in sensul majordrii cotei activelor
circulante cu 2,14 puncte procentuale. Astfel cota mijloacelor circulante proprii la finele
anului 2020 a constituit 82,94Yo0 ceea ce inseaffrnd cd mai putin de o cincime din capitalul
propriu s e uti lizea zd, p entru ftnargar ea active I or imob i I izate.

i, caztil societdlilor pe actiuni este necesar6 compara{ia capitalului social aL

intreprinderii cu mirimea activelor sale nete, fapt condilionat de urmdtoarea cerinl6 a
legislafiei cu privire la societdfile pe acfiuni: valoarea activelor nete nu poate fi mai micd
dec0t mdrimea capitalului social (adic6 raportul dintre ele sd nu fie mai mic de 1). ln
cazul, dat, raportul dintre activele net qi capitalul social (3 590,4 mii lei) este egal cu 104,
adicd corespunde cerinlei indicate mai sus.

Analiza surselor de finanfare a activelor

in decursul anului 2O2O au awt loc modific6ri in structura surselor de finantare a
p atrimoniului intreprinderi i, generulizate in tab el :



Tabelul3

Analiza generali a structurii surselor de finan(are a activelor

Datele din tabel caracterizeazd un nivel foarte inalt de autofinan{are (autonomie),
care trebuie si asigure interesele financiare ale aclionarilor qi creditorilor. Mai mult,
ponderea mijloacelor proprii in suma totald a surselor de finanlare a crescut de la 9g,O6yo

pend Ia 99,44o/o, in rezultatul majordrii capitalului propriu in condiliile unei micqordri
rapide a datoriilor. Mdrimea qi cota capitalului permanent au evoluat in acelagi sens cu
cele ale capitalului propriu, acesta din urmd alcdtuind principala sa componentd.

Cea mai mare pondere in componenla surselor proprii de finan{are revine rezervelor
(96,6yo la finele anului 2020, in creqtere cu 2,1 puncte), fiind aproape in intregime
reprezentate de rezervele statutare (357 85S mii lei). Crearea suplimentar6 de rezerve din
contul profitului net este decisd periodic in cadrul adunirilor aclionarilor intreprinderii.

Totodatd suma profitului inregistrat ca parte a capitalului propriu la sfdrqitul
perioadei de gestiune a constituit 9 170,7 mii lei, in scddere st 7 945,6 mii lei fa!6 de
finele anului precedent. Suma capitalului social nu a suferit modificdri in decursul
perioadei analizate.

Datoriile pe termen lung s-au redus aproape in intregime, fiind reprezentate in
totalitate de categoria altor datorii pe termen lung (neincluse in categoriile principale).
Datoriile curente s-au micqorat cu circa o treime fa![ de inceputul anului, iar printre
acestea cea mai mare cotd o au datoriile comerciale - 557,6 mii lei (sau26,4%), precum qi

datoriile fa1[ de proprietari - 524,5 mii lei (sau 24,9o/o). Datoriile fa]6 de buget constituie
317,5 mii lei (l5,1yo din suma totald a datoriilor curente), iar datoriile fald de personal -
1,1 mii lei (0,05%).

Pentru evaluarea structurii mijloacelor imprumutate se folosesc urm6torii
coeficienli:

Categoriile surselor de
linan{are

31.12.2019 31j22020 Abat. abs.
Ritm

cregt., %Suma, lei Pond., % Suma, lei rond., % Suma, lei f,ond., %

. Capital propriu

. Datorii pe termen lung

373 802 562

303 066

99, 06

0,08

375 417 43t

M 51e

99,44

0,0c

+ 1 614 87?

-288 54€

+0,38 -

0,08

100,43

4,79

Capital permanent ?74 105 628 99,14 375 431 953 99,44 +1 326 321 +0,30 100,3a

3. Datorii curente 3240 59i 0,86 2 108 09C 0,5€ -1 132 503 -0,30 65,05
Iota! pasive 377 346 221 100 377 540 043 100 +193 822 x 100,05



Tabelul4

Coeficientul de atragere a capitalului imprumutat este opus nivelului de autonomie
(autofinanlare), qi determind nivelul indatordrii intreprinderii. Respectiv la finele anului
2020 valoarea lui constituie 0,56Yo.

Cota datoriilor pe termen lung in suma total[ a datoriilor a constituit 0,68Yo la finele
anului 2020, in scddere cu 7,87 puncte ca urmare a micqordrii mult mai rapide a sumei
datoriilor pe termen lung compxativ cu datoriile curente. Nivelul indatorSrii pe termen
lung in raport cu capitalul social s-a redus in comparalie cu sffirqitul anului 2020 cu 8,04
puncte, fapt considerat pozitiv. Nivelul indatordrii pe termen lung in raport cu capitalul
permanent are o mdrime cu mult sub nivelul de siguranlI (30%), ceea ce inseamnl cd
intreprinderea nu e supusd riscului de a nimeri sub influenld striind, qi poate asigura
creditorii potenliali cu destule garanlii financiare.

Nivelul autofinanldrii capitalului permanent este un indicator alternativ f4a de
indicatorii numili mai sus, qi caracteizeazd capacitatea firmei de a atrage,in caz de

necesitate, noi imprumuturi, asigurdnd totodatd un anumit nivel de garanlii pentru creditori in
ceea ce priveqte posibilitElile de rambursare a sumelor imprumutate. Dupd cum se vede din
tabel, acest indicator a atins practic I00oA, prin urmare confirmd nivelul foarte inalt de

stabilitate financiard a intreprinderii.

Analiza lichiditlfii bilan{ului contabil

Se calcul eazd urmltorii indicatori: Tabelul5

Dinamica coeficien(ilor de structuri a capitalului

Coeficien!i 31.12.2019 31.12.202A Abat. abs.

1. Coeficientul de atragere a capitalului imprumutat, %

2. coeficientul de atragere a mijloacelor de imprumut pe termen rung %

3. coeficientulindatoririi pe termen lung in raport cu capitalul sociat, %

4. Coeficientulindatordrii pe termen lung in raport cu capitalul propri, %

5. Coeficientulindatordrii pe termen lung in raport cu capitalul
oermanent. %

3. Coeficientulde autofinanlare a capitalului permanent, %

0,94

8,5t

8,44

0,0€

0,09

99,92

0,56

0,68

0,40

0,00

0,00

100,00

-0,38

-7,87

-8,04

-0,08

-0,08

+0,08

Analiza lichidititii

Coeficien(i 31.12.2019 31.12.202C {bat. abs. Mirimea
optimi

1 . Coeficientul lichiditilii curente
2. Coeficientul lichiditdfii intermediare

3. Coeficientul lichiditdtii absolute

94,21

87,72

37,15

148,70

114,43

45,51

+54,50

+26,71

+8,36

1-2
> 0,7

> 0,2



Coeficientul lichidit6{ii curente aratd dacd intreprinderea dispune de active circulante
in volum suficient pentru stingerea datoriilor curente. in carul dat (la finele anului 2O2O),

nivelul lichiditalii curente depEgeqte cu mult mlrimea optimd (l - 2), fiind chiar in
creqtere fa![ de sf6rqitul anului 2019, ca urnare a majorlrii activelor circulante Si

micqordrii datoriilor curente.

Coeficientul lichiditd,tii intermediare aratd, ce parte a datoriilor curente intreprinderea
o poate achita folosind pentru acest scop mijloacele bdneqti qi creantele curente . in cazul
dat nivelul acestui indicator de asemenea a crescut in decursul anului 2020, in rezultatul
micgordrii mai rapide a mIrimii datoriilor curente.

Coeficientul lichiditSlii absolute aratd ce parte a datoriilor curente intreprinderea o
poate achita doar din contul mijloacelor b6neqti. in cazul dat acest indicator are o valoare
foarte inaltd (mijloacele bineqti depdqind de 45 ori mdrimea datoriilor curente la finele
anului 2020), fiind la fel in creqtere fa!d, de sfdrqitul anului precedent. Nivelul atdt de inalt
al mijloacelor bineqti la sfhrqit de an se explicE prin faptul cd in aceastd perioadd a anului
intreprinderea inregistreazd, incasdri masive de la cumpdrdtori qi face achitdri furnizorilor
de materiale.

Analiza fluxurilor de mijloace bineqti

Tsbelul6

Analiza fluxurilor de mijloace blneqti

lndicatori Suma,lei
Ritm cregt.

o/oAnul 2019 Anul 2020 Abat. abs.

So/d de numerar la inceputul perioadei 125 015 85t 120 389 947 -4 625 910 96,3r

lncasiri din vAnziri

Plili pentru stocuri Eiservicii procurate
Pldli cdtre angaja{i gi organe de asigurare sociali gi

Platb impozitului pe venit

{lte incasiri din activitatea operalionali

\lte pldli din activitatea opera(ionald

1 160 089 061

1 099 006 445

36 524 190

6 820 132

185 800

969 01 1

1 255315 54i

1 227 426993
36 657 751

1 100 00c

258 356

4 019 198

+95 226 486

+ '128 420 54t
+133 561

-5 720 132

+72 5Se

+3 050 18i

108,21

111,69
100,37

16,13

139,05

4'.14,77

trluxul net de numerar din activitatea opera{ionald 16 955 083 -13 630 03d -30 585 122 -80,3(

Fluxul net de numerar din activitatea de investitii 0,0(

Dividende pldtite 22873257 10 561 432 -12311825 46,1i
Fluxul net de numerar din activitatea financiard -22 873 25i -10 561 43i +12311 825 46,1i

Fluxul net de numerar total -5 918174 -24191 471 -18 273 297 408,77

Diferenle de curs valutar favorabile (nefavorabile) 1 292264 -255 993 -1548257 -19,81

Sold de numerar la sf1rqitul perioadei 120 389 94i 95 942 483 -24 447 464 79,6€



Categorii de incasiri si pldli Anul 2019 Anul 2020 Abat. abs.
a ponderiiSuma, lei Pond., ol Suma, lei Pond,, %

l. lincasiri:

lncasdri din vAnziri

{lte incasiri din activitatea opera[ionalS

1 160 274 861

1 160 089 061

185 800

100,00

99,99

0,02

1 255 573 903

1 255 315 54i

258 35€

100,00

99,98

0,02

x

0,0c

0,0c
2. Prifi:
Pldli pentru stocuri giservicii procurate
Pli{i citre angaja{i gi organe de asigurare socialS

Plata impozitului pe venit

\lte pli[i din activitatea operalionali
)ividende pl6tite

1 166 193 035

't 099 006 445

36 524 190

6 820 132

969 01 1

22 873 257

100,00

94,24

3,13

0,58

0,08
1,96

1 279 765 374

1227 426993

36 657 751

1 100 000

4 019 198
10 561 432

100,00

95,91

2,86

0,09

0,31

0,83

x
+ 1,67

-0,27

-0,50

+0,23

-1,14

Tabelul T

Analiza de structurl a fluxurilor de mijloace blneqti

Ponderea articolului dominant de incas6ri bdneqti - din vfu:.r;dri - nu s-a schimbat, fiind
deja practic egal6 cu 100%. in valoare absolutd suma incasdrilor din vdnzdria crescut cu 95
226,5 mii lei (sau cu 8,21%) fa!6 de perioada precedentd. Alte incasdri blneqti din
activitatea operalionald au crescut cu 72,6 mii lei (39,05%), insi cota acestora in
componenf a incasErilor este neglij abil6.

Primul ca importan[d, articol de ple1i - furnizorilor pentru stocurile qi serviciile
procurate - a crescut cu 128 420,5 mii lei (sau cu 11,69%). in acelagi timp cota acestora in
suma totalE a pldtilor s-a majorat de la94,24Yo pindl,a95,9Lo/o.

Pldlile bdneqti cdtre angaja[i qi organe de asigurare sociald qi medicalE au crescut cu
0,37Yo (ce reprezintd 1"33,6 mii lei), iar ponderea lor in suma totald a pldlilor pulin s-a
micqorat, pen6 Ia 2,860/o'. Plata impozitului pe venit s-a redus de 6,2 ori, sau cu 5 720 mii
lei. Alte pl51i bdneqti din activitatea operalional[ s-au majorat cu 3 050 mii lei (adic6 de 4
ori), dar cota lor in suma totald a pl[1ilor a r6mas cu mult sub 1%.

in rezultat, ca unnare a unei creqteri generale mai mari a pldlilor in comparafie cu
incaslrile, in activitatea operalionalS in anul 2020 a fost inregistrat un flux net al
mijloacelor bdneqti cu semnul minus, in expresie absolutd de 13 630 mii lei, in scddere cu
30 585 mii lei fald de fluxul pozitiv din anul precedent.

in activitatea investifional6 a intreprinderii atdt in anul z}z},cdt qi in cel precedent au
lipsit careva incasdri sau pl6fi. Prin urmare, suma fluxului net de mijloace b6neqti din
activitatea de investitii este egald cu zero.

in anul 2O2O au fost achitate dividende in mdrime de 10 56l,4mii lei, aproximativ in
jum6tate fa!6 de anul precedent. Ca urmare, suma fluxului net negativ de mijloace bdnegti
din activitatea frnanciard s-a diminuat cu L2 3L1,8 mii lei (sau cu 53,83Yo) comparativ cu
anul 2019.

in final, fluxurile nete negative de mijloace bfuregti din activitateaoperalionalS qi din
cea financiafi, au dus la un flux net total de mijloace bEneqti in anul 2020 cu semnul minus,



care a constituit in expresie absolutd,24 L9L,5 mii lei, cu 18 273,3 mii lei mai mult decdt in
anul precedent.

in practica internalionali nivelul satisfbcdtor al mijloacelor b[neqti ob]inute de
intreprindere in rezultatul activitdtii sale, pentru acoperirea cheltuielilor de procuraxe a
mijloacelor fixe, investilii nete in stocuri de produc{ie, se determin6 cu ajutorul
coeficientului suficienlei mijloacelor bdneSti. Yaloarea acestui coeficient egald cu I indic6
faptul cd intreprinderea ryi-a acoperit necesiteflle sale de mijloace bdneqti frr[ o finan]are
din exterior. in cazul sc6derii mdrimii coeficientului sub 1 sursele interne de mijloace
bdneqti pot fi insuficiente pentru mentinerea nivelului de platl a dividendelor qi creqtere a
producliei.

Pentru evaluarea cotei de reinvestire a mijloacelor b6negti in active se foloseqte
coeficientul reinvestirii mijloacelor bdneSti. in practica internationald reinvestirea la un
nivel de 8 - 10% se considerd satisfrcdtoare.

Tabelul S

Coeficien!i Anul 2019 Anul 2020 Abat. abs.

1. Coeficientul suficienlei mijloacelor binegti

2. Coeficientul reinvestirii mijloacelor binegti

0,74

-0,02

-0,22

-0,06

-0,96

-0,05

Din cauza fluxului negativ al mijloacelor bEneqti in anul 2020, aceqti coeficienli au
valori cu semnul minus. Necesitdlile de mijloace bdneqti au fost acoperite din contul
soldului acestora la inceputul perioadei de gestiune, dar in mod normal activitatea
intreprinderii trebuie sd generezeun flux pozitiv de mijloace b6neqti.

Analiza i n d icato rilo r fina ncia ri ai in trep rin d erii

in baza datelor Raportului privind rezultatele financiare qi ale Bilanfului contabil
(tabelul 9) vom examina rezultatele obfinute de intreprindere prin prisma principalilor
indicatori de evaluare (tabelul 10).

Tubelul9

Analiza indicatorilor financiari rezultativi

lndicatori Suma, lei Ritm
cregt.,7oAnul 2019 Anul 2020 Abat. abs.

Anziri nete

ostulvAnzdrilor

rofit brut (pierdere bruti)
'rofit (pie rdere) di n activitate a operalion al d
rofrt @ierdere) din activitatea de investitii

1 192017 06

1 083 034 01

108 983 05

21 817257

1 236691 11

1 13690047

99 790 63r

15 709 202

+44 674 04

+53 866 45

-9 192 412

-6 108 055

103,

104,

91'

72,

0,



(pierdere) din activitatea financiard

zultat exceplional

(pierderea) perioadei de gestiune pilnd la 22 119 248 1 5 686 429

net (pierdere neti)
-6 432 819

-5 529 407

-7,

0,

70,

71,19 314 13 785 1

Analizilnd indicatorii din tabel putem constata urm6toarele.
Atdt veniturile din vdnzdri, cdt qi costul vdnzdrilor s-au majorat, insd al doilea

indicator a crescut intr-un ritm ceva mai rapid. Aceastd diferenld a dus la faptul cd
consumurile la I leu vdnzdri nete au crescut, de la 90,9 bani pdn6 la9!,9 bani. inrczultat,
profitul brut s-a redus cu 9 192,4 mii lei (sau cu 8,43Yo). Descreqterea in general a

cheltuielilor aferente activitIlii debazd a intreprinderii, dar care nu se refer6 nemijlocit la
vdnzdri (de distribuire, administrative, alte cheltuieli operafionale), dar qi creqterea altor
venituri din activitatea operalionalS au compensat pagial micqorarea profitului brut, astfel
cI profitul din activitatea operalionald s-a redus mai pufin in valoare absolut6, gi anume cu
6 108 mii lei.

Activitatea investilionalS nu a provocat venituri sau cheltuieli, iar cea financiari s-a
soldat cu o pierdere de 22,8 mii lei, ca unnare a majordrii mai rapide a cheltuielilor
aferente diferentelor de curs valutar in compara[ie cu veniturile respective. Din evenimente
excepfionale de asemenea nu au fost inregistrate venituri sau cheltuieli.

in final, profitul p6nd la impozitarc a scdzut in anul 2020 in comparafie cu anul
precedent cu 29,08o/o. Micqorarea mai lent6 a profitului net (cu 5 529,4 mii lei, sau cu
28,63%) fa{6 de profitul pAnI la impozitare se explicd prin descreqterea cu o treime a sumei
cheltuielilor privind impozitul pe venit

Tabelul l0
Calculul indicatorilor de eficienti a activititii

lndicatori Anul 201S Anul 202C Abat. abs. Ritm

creqt., %

1 . Rentabil itatea (prof itabi I itatea) v Anzdrilor, o/o:

1.1 - in baza profitului net

1.2 - in baza profitului din activitatea opera,tionald
1.3 - in baza profitului perioadei de gestiune pdnd la

2. Numdrul de rota{ii ale activelor in total

3. Numdrul de rotalii ale activelor nete

4. Rentabilitatea activelor (mijloacelor investite), %

5. Rentabilitatea activelor nete, o/o

3. Rentabilitatea financiard, o/o

9,11

1,8i

1,8(,

3,07

3,15

5,7C

5,84

5,1C

8,0i

1,2i

1,27

3,28

3,3C

4,16

4,19

3,68

-1,07

-0,56

-0,59

+0,20

+0,15

-1,55

-1,66

-1,42

88,26

69,44

68,36

106,60

104,81

72,86

71,64

72,10

Rentabilitatea caracterizeazd capacitatea intreprinderii de a produce profit, reflect6nd
in general eficienla intregii activitdli economice a intreprinderii.

in rezultatul creqterii mai lente a veniturilor din vdnzdri in comparalie cu costul



vdnzdrilor (qi micqordrii in consecintd a profitului brut), rentabilitatea vfinzdrilor inbaza
profitului brut a scdzut de la 9,l4yo p0n6 la 8,07Yo. Totodatd, din cauza reducerii profitului
din activitatea operalionald qi a profitului p6nd la impozitare, rentabilitatea v6nzdrilor in
anul 2020, calculatd, in baza profitului operalional qi a profitului pAnS la impozitarc, a
constituit l,27yo, in descreqtere cu 0,6 puncte.

Analiza vitezei de rotalie (sau recuperabilitdlii) a activelor, inclusi,v a activelor nete
aratd cd in ambele cazuri s-au produs schimbiri minore - numdrul de rota{ii a crescut
respectiv de la 3,07 (3,15) in anul 2019 pdnl la 3,28 (3,30) in anul 2020. Adic6 durata
medie de rotalie a tuturor activelor s-a redus de la ll9 zile pen6 Ia 11 I zile, iar a activelor
nete - de la 116 zile pdnd la 111 zile. Aceasta inseamnd ci activele se afld mai pufin timp in
fiecare ciclu de produclie. Gradul uqor diferit de schimbare avitezei de rotalie a activelor
in general qi a activelor nete este legat de ritmurile diferite de modificare a valorii medii
anuale a activelor in general, respectiv valorii medii anuale a activelor nete.

Rentabilitatea activelor (sau a mijloacelor investite) intreprinderii reflectd
randamentul acestora ce revine la 1 leu patrimoniu. Acest indicator se determind prin doud
variante de calcul: inbaza valorii totale a activelor intreprinderii qi inbaza valorii lor nete
(la nivelul sumei totale a capitalului propriu). in anul 2020 rentabilitatea activelor in
ambele variante a constituit 4,2o , fiind in descreqtere odatd cu profitul pdnd la impozitare.

Rentabilitatea tinanciard exprim6 randamentul capitalului propriu, ;i depinde de

nivelul rentabilitSlii economice (rentabilitdlii activelor) qi structura de finanlare a

intreprinderii. in anul2020 rentabilitatea financiard, a inregistrat o valoare de 3,7Yo, cu !,4
puncte procentuale mai putin dec6t in anul precedent, din cauza unui profit net mai mic.

III. Yinzari de metale feroase si neferoase (tone) S.A. "Metalferos"

2016 2017 2018 2019 2020
Deseuri de Aluminiu 3 694,500 4 299,69C 4 412,555 4197,830 3 880,000
Sarja de aluminiu 0,000 0,310 0,000
Cuprum 1426,55A 1 580,000 1 560,000 1515,000 1 560,000
AIama-Bronz 602,250 679,1 60 644,42A 630,1 95 576,00C
deseuri de Zinc 68,880 0,000 60,000 22,000 0,00c
Magniu( Mg) 5,500 0,000 7,445 0,000 20,00c
deseuri de lnox 474,500 595,940 650,000 583,500 640,900
deseuri de lnox Ni 23,100 0,000 19,600
deseuri de Bronz
deseuri de Titan 44,060
Radiatori 31,20C 40,84C 35,580 34,805 44,000
deseuri de Plumb-AKE 2 500,000 3 240,00c 2 820,000 2 440,00a 2 789,000
Resturi de fier si otel 505,900 3154,9694
Otel uzat 3A

metale feroase uzat 112 383,322 192 347,549 216173,902 193 141,312 214 234,269
Deseuri HMSl,2



223 744,169

Aluminiu
r Sarja de

aluminiu
tr Cuprum

trAlama-Bronz

ldeseuri de
Zinc

o Magniu( Mg)

r deseuri de
lnox

trdeseuri de
lnox Ni

ldeseuri de
Bronz

!deseuri de
Titan l

e Radiatori I

r deseuri de
Plumb-AKB! Resturi de
fier si otel

I Otel uzat 3A

I Deseuri
HMS1,2

ri metale
feroase uzat

!BTotal

260 000,000

240 000,000

220 000,000

200 @0,000

180 m0,000

160 000,000

140 000,000

120 000,000

100 000,000

80 000,000

60 000,000

40 000,000

20 000,000

0,000

In vederea unei strategii de dezvoltare durabild qi sustenabilE a S.A. ,,Metalferos", se
propune implementarea unui sistem de management de mediu, cu scopul de a controla
impactul produs de activitatea intreprinderii asupra mediului inconjurdtor.

PROGNOZA INDICILOR ECONOMICO.FINANCIARI
a Intreprinderii S.A. <Metalferos>> pe anii 2020-2021

Si rezultatul activitatii pentru a, 2020
Indicatorii codu 2020 2020 2021

rind. prognoza fact prognoza
Yinzarinete (611) 010 830 200 000 1 236 691 110 8s0 000 000

Costul vinzarilor (71 l) 020 726 650 000 1 136 900 471 756 000 000
Profitul brut ( pierdere globala)(rd.01-rd.02) 030 103 ss0 000 99 790 638 94 000 000

Alte venituri operationale (612) 040 3 500 2 032 823 31s 700
Cheltuieli comerciale (712) 050 ss 660 000 53 543 606 4s 640 200
Cheltuieli generale si administrative (713) 060 21 330 000 24 062 648 16 575 000
Alte cheltuieli operation ale (7 I 4) 070 I 363 500 I s08 00s 5 950 000
Rezultatul din activita operationala: Profit
(pierdere)

080 2s 200 000 15 709 202 26 1s0 500

Rezul din activit de invistitii:Profit (621-721) 090

fr fil

m

fuw*



Rezuldin activ financ: Profit (pierdere) (622-722) 110 s00 000 ( 22 77s) I 500 000

Rezultatul din activitatea exceptionale (623-723) t40

Profitul (pierdere) perioadei raportate pina la
impozitare (rd. 1 l+rd. 12)

160 26 700 000 15 686 429 27 650 500

Cheltuieli (econi) priv. impoz pe venit 12% (731) 170 3 204 000 I 901 253 3 318 060
Profitul net (pierderea neta) (rd.13+rd.14) 180 23 496 000 13 785 176 24 332 440

Pentru indeplinirea volumului de Yinzai, vor fi implecati in mediu 211 lucratori .

PROGNOZA INDICILOR ECONOMICO.FINANCIARI
a Intreprinderii S.A. <Metalferos)> pe anii 2021-2023

IV. Perspectivele de dezvoltare ale entitltii.
Societatea urmdreqte in permanenld oportunitIlile de dezvoltare care sunt importante

pentru asigurarea unei stabilitEli financiare, dar qi evolulie in dinamicd.

Pentru a face fa16 incerc[rilor mediului de afaceri, uneori este dificil de a activa in
conformitate cu prognozele qi tehnicile nnrale, astfel entitatea iqi elaborcazd o hartd a
riscurilor gi oportunitdlilor, avind in vedere instabilitatea economicd, dar qi a[i factori interni
gi externi cu impact diferit asupra activitdlii.

Indicatorii codul 2021 2022 2023
rind. prognoza prognoza prognoza

Vinzari nete (611) 010 8s0 000 000 870 000 000 900 000 000
Costul vinzarilor (71 1) 020 756 000 000 769 300 000 790 600 000
Profitul brut ( pierdere globala)(rd.01-
rd.02)

030 94 000 000 100 700 000 109 400 000

Alte venituri operationale (612) 040 31s 700 200 000 120 000
Cheltuieli comerciale (712) 0s0 45 640 200 46 980 000 48 600 000
Cheltuieli generale si administrative (713) 060 16 575 000 17 400 000 t8 000 s00
Alte cheltuieli operationale (714) 070 s 9s0 000 6 090 000 6 300 000
Rezultatul din activitatea operationala:

Profit (pierdere)
080 26 150 500 30 430 000 36 619 s00

Rezul din activit de invistitii:Profit (621-
721)

090

Rezultatul din activitatea financiara: Profit
(pierdere) (622-722)

110 I s00 000 I 300 000 s00 000

Profitul (pierdere) perioadei raportate pina
la impozitare (rd. 1 I +rd. 1 2)

160 27 650 500 31 7s0 000 37 119 500

Cheltuieli (econi) priv. impoz pe venit 12

% (731)
t70 3 318 060 3 807 600 4 454 340

Profitul net (pierderea neta) (rd.l3+rd.14) 180 24 332 440 27 922 400 32 66s 160
Pentru indeplinirea volumului de Yinzari, vor fi implecati in mediu 220lucratori .



Pe parcursul anului 2020 au fost indeplinite urmdtoarele direclii prioritare conform
Business-Plan aprobat pentru aa.2020-2022:
- A fost inoit parcul auto a societdlii- investilii -2,6 mln, lei;
- Au fost procurute 2 - Tractoare pentru semiremorci DAF - 674 482 lei, 1- semiremorca -

124 064 lei, Caminul de canalizare pluvialS- secfia Metale neferoase - 60 412 lei. Teren
betonat sub rezervor -58 817 lei, 19 bucSli de GPRS pentru autovehicule - 86 3Z6 lei,
Plits de gaz - 32 969 lei, tehnica de calcul - 13 234 lei.

- Afost efectuata reparalia capitald: -120,9 mii lei, inclusive:
Tractor DAF pentru semiremorci -95 689 lei
Sistima de filtrare apei -25 246lei.

- Afost efectuatd reparalia curentd: - 3,225 mln.lei, inclusive:
Autotractore -1,45 mln.lei. Semiremorci - 303,02 mii lei.
Excavatoarelor hidravlice, Fuchs qi autoincarcdtoarelor - 326.8 mii lei.
Pres-farfice hidraulic CIV 600, maqina de forfecat cu funclia presare qi taierea

-382.9 mii lei.

Podurelor rulante de 5 tn. -245,3 mii lei. Presului SPA-400 qi 5-26 -30,6 mii lei.
Clidiri de ofice, incaperi de producere, -193,6 mii lei. Autoturizme -85.6 mii lei.
Dispozetivelor de sudare - L8,7 mii lei, Ca\ea feroviard de acces - 53,2 mii.lei.

V. Structura Actionariatului si a capitalului Social.
Capitalul social al societatii ,,Metalferos" la ultima zi a perioadei de raportare a

constituit 3 590 420 Iei. Numarul total de valori mobiliare emise constituie 359 042 unitdfi
care sunt re,prezentate de actiuni ordinare, cu valoare nominala de 10 lei fiecare, care confera
proprietarilor dreptul la vot in adunarea general a acfionarilor, dreptul de a primi dividente qi

o parte din bunurile societdtii in cazul lichiddrii acesteia.

Numarul actionarilor - 330, inclusiv persoane juridice - 2, persoane fizice -328.
Persoane juridice - Agentia Proprietatii Publice -281065 - 78,282y0
CF BV Fiduciar Invest SA - 303 - 0,084 yo

Persoane frzice: 77 674 - 21,634 yo.

Obligalia societdlii referitoare la plata dividentelor apar la data anunfdrii hotdririi
privind plata 1or.

PinI la hot6rirea Adunlrii Generale a ac{ionarilor profitul net pentru anul 2020 este

reflectat la capitolul "Profit nerepartizat".
Profitul net al societdtii se repartizeazd in conformitate cu decizia adunlrii generale a

acfionarilor.

Profit net a periodei de gestiune pentru o actiune ordinara - 13 785 l76lei.

vI. Compania iqi desfrqoarr activitatea licenfiatl pe adresele:
- Mun. Chiqindu, Zona industrialdYaffa, str. Feroviarilor Il3;
- R-l Edinef, or. Cupcini, str. Renagterii 1;



- Or. Donduqeni, str. D. Cantemir, 138;

- Mun. BAI}i, str. Boris Glavan;
- UTA Gdgduzia, mun. Comrat, str. Lenin 7;

- Or. C[uqeni, str. Kogdlniceanu 10;

- Or. Cahul, str. $oseaua $cheia 48;
- Or. Rezina, str. Energeticienilor l9ll.

VII. Principalele riscuri.
Prin natura activitelilor desfiqurate, societatea este expusi unor riscuri gi de aceea in

ipoteza in care oricare dintre riscurile identificate s-ar matefializd, ffi putea afecta in mod
negativ activitatea, situafia fi nanciara qi/sau r eanltatele activitdfii compani ei.

in perioada de gestiune 2020 societatea s-a confruntat cu urmdtoarele riscuri qi

incertitudini principale:

Starea de pandemie de COVID-l9, qi m6surile intreprinse de autoritdlile de stat, in
scopul impiedicdrii rdspindirii acestuia (stationarea companiei)

Imperfectiunea legislafiei ce reglementeazd activitatea de antreprenoriat qi nemijlocit
specificul domeniului de activitate;

Concurenla

Situatia economicd qi politicd din tard
Lipsa specialiqtilor calificafi;
C onditiile meteo nefavorabile (temperaturi ridicate)
fluctuafia prefurilor de achizi[ie;
Riscul valutar.

Riscul general al afacerii: se referd la riscul legat de schimbarea cadrului legal general,
schimbdrile in condiliile economice qi sociale, profilul afacerilor {i schimbdrilor datorate
ciclului economic.

Riscuri valutar: Apare in consecinla vaialiei cursului valutar ( apreciere, depreciere) a
valutei conform de contractului, in perioada dintre momentul eliber6rii documentelor privind
transportarea deseurilor qi efectuarea transferului in valut6.

V[I. Protecfia mediului
Proleclia mediului

Modelul de ,,dezvoltare durabild" este definit drept acea dezvoltare, care indeplineqte
necesitIlile prezentului, fErd a compromite abilitatea genera[iilor viitoare de a-gi satisface
propriile nevoi. Protec(ia mediului constituie o condi{ie fundamentald a dezvoltlrii durabile a

societdlii, un obiectiv prioritar, de interes nafional qi se realizeazd printr-un cadru
institutional-administrativ in care, pe baza normelor legale, se autorizeazd desfdqurarea
activitdfilor cu impact asupra mediului qi se exercitd controlul asupra acestora.



IX. Oportunitifile profesionale ale angajafilor
Informalii generale

In orice companie, resursele umane sunt unice, in ceea ce priveqte potenlialul lor de

creqtere qi dezvoltare.

Succesul intreprinderii se datoreazd,performalelor salarialilor. De aceeia, suntem mereu
preocupali de formarea profesional[, ridicarea calificdrii angajafilor, motivarea, protecfia
socialS qi dezvoltarea devotamentului acestora fala de valorile corporative ale companiei, in
vederea coreldrii comportamentului acestora cu necesitltile gi obiectivele companiei.

Planificarea recrutdrii personalului, crearea locurilor de munc6, otganizatea acestora gi
transferul personalului, este organizat astfel, incit fiecare sa-qi indeplineasci sarcinile de
serviciu, intr-um ambient cit mai favorabil.

Este important ca fiecare angajat sd-gi cunoscd oportunitdlile sale qi potenfialul care il
vor duce spre succes, acestea decurgind din necesitdlile qi interesele personale.

Cunoqtinfele, experienta qi motivarea sunt principiile de formare qi gestionarea a
resurselor umane. Evaluarea motivdrii angajalilor este un indicator anual de performanldin
cadrul companiei. Permanent ne preocup6m de motivarea atit financiari cit gi nonfinaciard a
angajafilor.

Pentru anul 2020, 10 angajali au beneficiat de cursuri de instruire qi formare
profesionald, fiind alocali 13,9 mii lei.

La finele anului 2020 num6ru1 angajalilor companiei a constituit 216 persoane, datoriti
cdrora s-au implementat proiecte noi qi in mare m6sur6, au fost imbundtdtifi indicatorii
cantitativi qi calitativi gralie profesionalismului lor.

X. Guvernanta corporativi.
a) Codul de guvernanta corporativa accesat pe pagina web a societatii, pe adresa web

www.metalferos.md:

b) In cadrul activitatii sale, societatea se ghideaza strict de prevederile codului de
guvemanld corporativd aprobat. Abateri in perioada de gestiune nu au fost constatate.

c) Controlul intern constituie o activitate independent6 qi obiectiv6 de asigurare qi
consiliere, destinat6 s6 adauge valoare gi sE imbundtdteasc6 activitatea societatii. Sistemul de
control intern este proiectat inclusiv sa asigure o raportate financiara fidela si veridica..
Controlul intern ajutd societatea in indeplinirea obiectivelor sale printr-o abordare
sistematicd qi metodicS, evaluind gi imbundtE{ind eficacitatea proceselor de management al
riscului, control qi guvernante.

d) Cotele semnificative de participare in capitalul social directe sunt indicate in
Raportul SA <Metalferos>> intocmit in conformitate cu prevederile art 120 si art. l2l din
Legea rc l7ll20l2, Sectiunea2 si Sectiunea 3 din Capitolul II al Regulamentului cu privire
la dezvaluirea informatiei de catre emitentii de valori mobiliare.

e) Defindtorii qi beneficiarii efectivi ai oricdrei valori mobiliare care conferd drepturi
speciale de control qi descrierea drepturilor respective sunt mentionati in Raportul SA



t .M.tulf.rou intocmit in conformitate cu prevederile art 120 si art. 121 din Legea nr
l7ll20l2, Sectiunea 2 si Sectiunea 3 din Capitolul II al Regulamentului cu privire la
dezvaluirea informatiei de catre emitentii de valori mobiliare.

f) Toate restricliile cu privire la dreptul de vot, precum limitarea dreptului de vot
delindtorilor unei anumite cote din capitalul social sau ai unui anumit numdr de voturi;
termenele impuse pentru exercitarea dreptului de vot sau sistemele in care, cu cooperarea
entit6fii, drepturile financiare ataqate valorilor mobiliare sint separate de delinerea acestora

sunt mentionate in Raportul SA <Metalferos> intocmit in conformitate cu prevederile art t20
si art. 121 din Legea nr l7ll20l2, Sectiunea 2 si Sectiunea 3 din Capitolul II al

Regulamentului cu privire la dezvaluirea informatiei de catre emitentii de valori mobiliare.

g) Prevederile legislaliei cu privire la numirea qi inlocuirea membrilor consiliului, ai

organului executiv, precum qi privind modificarea statutului entit6lii sunt stipulate in Legea
privind societatile pe actiuni nr 1134-XIII din02.04.1997 si Statutul societatii.

h) competenlele consiliului qi ale organului executiv cu privire la emiterea gi

r[scumpdrarea valorilor mobiliare sunt stipulate in Legea privind societatile pe actiuni nr
1 1 34-XI[ din 02.04.1997 si Statutul societatii.

i) imputernicirile qi drepturile organelor de conducere, ale aclionarilor, ale altor
delinStori ai valorilor mobiliare ale entitdtii qi modalit6lile de exercitare a acestora sunt

stipulate in Legea privind societatile pe actiuni nr 1134-XIII din 02.04,1997 si Statutul

societatii.

j) structura, modul de funclionare qi componenla organelor de conducere si ale

comitetelor entitdtii in Statutul societatii.

Director G

S.A. <Meta Igor Cujba

Contabil-sef

S.A. <Metaiferos>> Valentina Gurulea


